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�� ��5 ������� � 1����� 6�� �7��� �� &��� #� ����3� �  �����$ ��� ��� ��!�����
	��������8 ��3���� 9&����+)20):���+)20)*3� ��&���!�����������&95������
��������3�;���
5� � ����� ��� 5 ������� 5 �&����3�  �7�� � � �� '�&��&�������� ���������3� ��� <� ���
&�  ���;�3�5� �������;���������#���� ���������3�����5� �������5� ����3����;�&���� ����
&����;����� �����;�5���� ��3��=&����>� ��&���� ��?&8�������-0�-/�0@2���

�=����� ��� &��� ���� ��� 5� &� ��� �� 9&���� <� ����� ��� �� ��� 5 �5 ���$ ����
���� ������� A���� B������� ��� ����� �� ����� ������ #� ��!� ��� ����� �� �� 5� &�� ���
���� ������ 1����� 6�� �7��� �� &��� #� ����3� '�� �� �5� �&���� 	����!�� ��� # �!�
#� ����3�C���� �1�� ����&� ���A���� 3�'�;����� &���#� �������&� �����������#%����
�� &��� #� ����� 5� �� �� �=5�� ����� �� 9&���� ��� 5 �5 ������3� &��� ;�������� ��%�
-0,-D,(-(:2�

�� 5 �&����� <��� <� ����!���� ��� ((,-:,(-()� ��� 	������� ��� '�&��&��������
������������	'�������4�()*)+,(-()2�����5 �����������%���7��� ����&����&������
E3�5� ����3�������&��F�&������<��� ���&�&�����3�����������������&��&��������'�#0���
<���������&��&��������'�#2��

�� ;���� ��� 5� �� ��$����� ��� 5 �&����� <���  ����!���� ���-0,0-,(-()3� �&������ ���
7���<���;� �<�&������&��<� �����������������&�����������������&��� �����������������
������������&���� ;���������$ �������5 ��� ;�����5� ���������� ��� ;�������2����
��<� ���G��� ��  ��5����� ��� ;���� ��� <� ���  ��������� ��� ����� ��� ���&���!����� �4�
)0(*--,(-()� ?����������&���!�����(-()20-2-02/+(2----/:/���� ����������
�@2����
��&�  F�&��� ��� �5� ����� ��� ���;������ �<���;�� ��� 5����&��������� 5������ �� ���
��� ����� ���������������������������;���� ��&��������������3� <��� ��; �����������
��� 
�< ������4�:0:-D:,(-()3� &��<� �����& ���� E:2/*/,(-0*� ?���� ����5������& ����
E:2*/:,(-(-@3�� �����00(3�&8�����0-+2�

�� ��5 ����������� <�!� ���� ���  �&� ��� >9� �&�� 5 ��&�5�������� 5� �� &�������
>������  ����� �!������ �;%�� ����1� �� ���� ��#� ��<�&����� �H�� ��� 0D-/0D*,(-(E3�
0D-/0D:,(-(E���0D2-E2--/+))D2(-()2��

������ ;��'����� ��� ��5 ����������� ���$�  ����� �!������ �;%�����  ���������
&��5�������� ��� ��8;���  � ��� ����������� ��!����� 1��� � ?��� 9&����� 0E2-E-� ��
(+2:*D@3�&�������$ ������//)3-D�>�3���&���!�����������&95������1�������������2�

���$ �������5 ��� ;�����5� ������������� ��3���&��� ��������������������
��� &���� ;����2� 	��� &�������9���� 5� � ;��������� ����;�� �95�&�� ��� &�  ���� ��
5 ��������� $ ���� H������ ��5�� &��5��� H������ �� ;� ����2� ������� 5������ �������
$ ����������;����� �&�5� ����2��

��� �<�������� �97������ �� ����� 5���� ��5 ����������� ���� ���7����������
� ���������3� ������ �� �<������� �����$ ��� ��� &���� �� ��  �&��� ����������� I� <������
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 �"������
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#��&��������3���������������'�#03�5� ������5 ��������������7������2�

��


�� ��
�	����	�


�����������������������

����5 �������������!�����	��������8 ������$�����5� ����������;��;�������
���;���������&���� ���������3��=&����>� ��&���� �����02)-/3//0)�>�����$ ��2�

��5 �������5 �&�����<������� �9���5� �����������
�5�&��������������������8 ���
��� 
�5�&������������� ���
�,�
��3�7��� <� �������� ���������&�� �������� �%&��&��
��������>�� ���� J�����
������� ��������'����#����0E*E:,�2�

�� �7�� ������������&���������������<���5����&�������(),-:,(-()�����5 �&�����
<� ����!���� ��� 	������� ��� '�&��&�������� ���������� �� 	'�� ��� ���� ((,-:,(-()3�
&��<� ��� ����&������� �4� (-()2-+2-E2--/2---(+-:3� &���� '�&����� ��� �5� �����
#�  ���;��?'�#0@3�������&��F�&������& ��% �����&�&�����������7��� ������2�

��� -0,0-,(-()� <���  ����!���� ;���� ��� ��� ��5 ����������� &��<� ��� ����� ���
���&���!����� �4� )0(*--,(-()� ?���� ��� ���&���!����� (-()20-2-02/+(2----/:/� ���
�������� ��
�@3� ������ ���� ;����� ��� ����� ��������G��3� $ ���� ����������� I��
���;�������5 �����;��3������������&��� �������������3�$ ������� ��� ;����������$ ����
���5 ��� ;�����5� �������2�

�������(0,0-,(-()�<� �������&�������
�<� ���G���#��5������� ��3�;���	�������
���
�<� ����������������K�	'�L���������� ��5�������5 �������������0*,0(,(-()3�
���� �����5 �!��&��&�����2�

�� ��5 ����������� �5 ������� ���& ����� ��� #����� �� 
%&��&�� ���� ��� K�
#
�,�11� K� 
B���� ��� ���;������� 5����&��������� 5������ ��� �� �����!��� ��� ���
 �&� ��������������3������� ����� ���4�E*0/*)2�
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����5 �������������!�����	��������8 �������&���� �<� F�&������5������&���
��� ���������� &�� �������� ���� $<�&��.� 0DM� 0N� D3DO� '�������� 	��� �� EDM� ()N� +3)O�
'���������������?���� ��0@2��

�� �&����� ��� �$� 5���� �;������ A��%� ���;���� � ��&�� ?��� 
��������@3� ��������
�������3���%���� ���������� ���� � ��2�	���� ���������� ���� � ���5� �&� &�����0D--�
��� ����3���5���3�;� � �I��� ����3��&����������5 �5 ������2�

�

�
$�%&����.��������% ��������5 �����������

�����.���������� �>�K�-D,0(,(-()�

����5 �����������%�&��5�����5�������� 9&�����+)20):���+)20)*3�  ����� �����
��� (4� #� �8 ��� ��� ������ �� ��� 
�8;���� ��� 
��������� �� ��3� &��� $ ��� ������ ���
02+:/3/**0�>�2�
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��� ��!����� 	����� ���8 ��� �=������ ��� ���������� ���<���� ���.� -0� ��  �&��� 7���
�� ���� �� 5����� ��� ������&������� &��� ���7��� ���5����� ��� 0)� �P3� �<�&���3�
����=� �<���3� ��58����� ��� ����������� &>����� �� ;�!���� ��� ��<����;��� �� ���>�� ��
5� ����������<��&���$ ���3�/���  ��������&���<����������5�����9���&����5� ���������
 �&� ���>9� �&��5� ��5��;� �!������� 9&���2�6$�����%������ ����F�&���>����������-/�
 ����F�&����������;����2�

�����;������5 ��&�5��������;��;����%���&����;�����&���� ����������&������Q�3����>�3�
�� ��� �� � ���� ��� 02)-/3//0)� >�3� ��� ����� ��< ��3� ������ ��< �� �� ��< ��>�3�
�����&����� ���  ������ ��� &>�;��� ���  �����2� �� �������� ��� 5������� �������� %� ��
5��������� ���3�&��� ����������&���� ������������ ����&���!���2��

1� �� ��� ��;�� ��� ��� &���� ��� ������� ���� �����!����� �������� &���� ������� ��
&�  ���;��� �&����������5� ������>�� ���� J����3�&�������������$�������������2�
��&��� �������5 ���������������%�<�����&���������������Q������� ����7�����;��;����
������ �����������������3��������������������8��&������&��� �������5��&��������
������&����� �� <����&����� 7������ ��&���$ ��2� 
���%�� ���� ������� >� ��&����� 5� ��
&��� ���� ��� 5������� �����>��2� �� &��>����� ���� ��;�� ��� ��� � ���� %� <����� ��� <� ���
0--R���&���!���2�

���� ���;������� ���� &����!����� 5� � -0� <��&���$ ��3� ������ 7��� >$� -0� <��9����
 ��������� ��� ��5 ����������2� ��� ������� �� ��� ��� &������ ��� 
��������3� ����� ��
5 �=��������&�������5 ����������2�

����5 �����������&�����&������������� 	�
�����
����������
������
������5 85 ���2���
��� ������%� �&��&������������5 �5 �������%�<� ��&����5���� ����5H���&�����#��
�2�

�

'����()�*�
��	�(�+���
(,�

1� ���������8���&�����������������5 ����������3�7��������������<9��&�3�<� ���
��<���������$ ����� ����������<������?���@�&����������&������������� �����������
5 �5 �������7�����< ��������5�&������ ���������5� ����2�

��$ ��������<��F�&����� ����?�
�@�&�  ��5�����I��=���������  ��� ������ ���������
�<������ 5����� ��5�&���� 5�����;��� �� ������;��3� ��� ��5 ����������2� '���3� ��
����������������
����;������&������ �������5�&������5� �������5� ���������8���&��
���������9��&������� ���������5�&���������������&������&���������
��������3�7���
<�!� ������� &��� �� ��!����� 	����� ���8 ��� �� �� �����L� �� &�5������ ��� $���� 5� ��
������&������� � ����� ��� 	�5� ������F�&��� ��� S���� �� ������� ���  ���� ��� 	���
'�� ����������� �5� ������
��������2�

���$ ��������<��F�&������� ����?�

@�5� ���������<9��&��<���&������ ����&����������
��5��9�����7�������&����������������;�������� ���
�Q�&������� ����������;��� �������
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 ����
�Q�&����	���'�� �������'����3�����&8  �����1� �5������������#� �����������
�� ������������&8  ������� ���� ����������Q����>����	���	������������	�  �����
	������ ���	�������2��

�

$�%&���
.�S ���������<��F�&��������5 �������������!�����	��������8 ���
�����.��
���5 ���������5������5 ������� �

�

#���  ������� ��� ����� <9��&�� ?��������@3� ��� $ ���� ��� ��<��F�&��� ���
��5 ������������������������������� ����� ���������B�&���	�������� ����1� ��$3�
5 8=���� ��� ������� &��� �� ���=�� ��� ��� �������� B ��9���3� 5 ����������  �&>��� ���
�� �������� 9���� ?# ��$&��@� �� �&�  F�&���� ��� �� ����������������� �� �� ������
	�  ���� ���?A� ��# ��$&�&�@2�

��� $ ��� �����5 ����������3� �����&����� ������ ���� &��� �� �� ��� �����������
&���;����������  �&������ ?#���!8�&�@3�7���  �&�� ��5� &������������� �������� 9����
���� ��&������ ��� ;���� ���  ���� ��� 	��� '�� ����� �� ����� �<�������2� ��� �� ���� ���
&��5������3� �� &��� �� �� %� &�������9��� 5 ���������������� ��� ���� ����� ��� 9��&���
 ��$&���3����� ��5� �9&��������������G������� �����%������� �����5���������� �
5 �������2�

T��������� ���;�3����
�������5 ��������������$���&���!�������$ ���������9����
���� <� ���� ��� �����&����� K� <� ���� ������ ��3� &� �&�� �!����� 5� �  ���;��� ��� ��5��
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&�����<�&����&����X�=� ���O2�
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T������ I� &�����<�&����� ��� ������� I� �=������3� >��;�� ��  ����� �� ��� ��5%&���
��

�
	
���
�
3�&����� �!����&����X7�������������O����� ��&�����������?
�#��
(-(-@2�

Parecer (131158769)         SEI 2090.01.0000167/2026-12 / pg. 11



�

�

�
������������	
��������
��	�����
	�
������������������������������������������
�������������������������� �!���������������
 �"����������� ��
#�� �������������$�����
%&��&����#�
�

�
	'�����()*)+,(-()�
����.�/-,0-,(-()�

1$�2�0����0*�

�

�������������������������� �!���������������
 �"����������� ����1 ����
�����������3��4�-/�#��� ������� �"��������

�

�

�� ���  ����� ����� -)� ?&��&�@� ��5%&���� ���F��&��� ��� ������ #�  ���3�
�
��������	��� ������������3� �
��
������
� 
���������3� ������5>��� �������3� � 
�����
!�
�����
�
�����������
��������
����������2�

���� >��;��  ����� �� ��� ��5%&��� &������ ���� ��� ����� �������������� ����
����H �������������������� �������� 85�&�3������� �������&������ �����������=����
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;�����3���5� �� ����&����>����������8 ���3���������������5%&�������>� 5���<�����
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����������5%&���� ����� ��������������� ���7��������5� �����5� ���� �����3�
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��� ��� ������<�&����� ����;9����� � �8 ���� �� <����� ��$����� ��� �� ������� <9��&��
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?�� �5��>�� �@3� 5� �� ���� ���� � ��� <���<����������� �=��������� ��� $ ��� ���
��5 ����������2�
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;������!����� 5���� �7��5�� <� ��� �� ����H��� ?�
�����
� �
�� ��
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�� ����� �� ;���� ��3� ����%�� <��� ;� �<�&���� �� �&�  F�&��� ��� <���<���������� ���
;� �������&��5���H�����3�&���5 ������������<�&���;�����5����� ���� ����?$
�����
�
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��� ���>����� ���3����$ �������;�������������;��������5 ��� ;����3���� �������
>$� ����� �����$ �������������5� �� ��������;����I��&�5�������� 85�&��7����&�  ���
5� ���=5�� ������&��J��&�����������#�  ������� �����2����$ ����H���������������
����9;���� �� ������ ���� <� F�&���3� 5���� ���� ��������� ;���� $;���� I� ��� �������
&�������5� ����;�������&����5��������3��� �&���� �3�7�����������������������2�

�

'�1����-�!�!������&������

T������I��&�  F�&������&�;����������� ���3�������������#����� ����&������
��� 
�<� ���G��� ��5�����8��&��� K� #��
�� ����&��� �� 5 ������� ��� &�;������� ����
&������� ��� ��� ���3� #� �������3� 
�5�&���� �� �� 	�& ������2� ��� ��Q�3� ��
&�;�����������5 8=�������$���0-(�\��?
�5�&���� �@������5 ����������2��

�� �����8���&�� <��� ������� �� �;%�� ��� 5��7������ ��� <������ ��&���$ ���� ���
���� ��� �3���5���&� ��� $<�&���������8��&��3���;�������������&��5��&���&���������
��<� ���G��� ���  ���������� 5 8=����3� ���� ;��G��� �� &����>�������� ���
��5 ����������2��
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���	
	���3�$ ����� ����������<�����������&�  F�&���
����%����5����&�������&�  F�&�����5 �;$;������&�;������2�
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��A$� �� ����������S ������ 
�<��F�&����� ���� ?�
�@� <��� ��<������5� ����5��9�����
����������� 5����� ��<� ������ &����&��������� ������ ����� &���� ���>�� � ����3�
&�5������ ��� $���� 5� �� ������&������� � ����� ��� 
��������3�  ���;�3� �������� ��� ��
��&����>�� �� $<�&��3��� ��������;����3����� ����� ��3�&�5�!��������<��� �����&��&��
�� ��� ���������� ���� ��5�&���� ��%� ��� �9;��� ��� ���=�� �����<�&"�&��� 5���� ����
��� ��&������2�

��� 7��� ��!�  ��5����� ��� ����&95��� ��� 
��������3� 
B��� #������� ?(-((@3� ��
5�5�����������������(-((�� �����0-(2(0:�>���������3�����7����������� �&�����������
���$����<��=����$ ������(-���ED�����2����������7������I�5�5�������� ������� � ���
������ ��� ���� ��� (-0-3� &�  ��5�������� I� %5�&�� I� D/20()� >���������� ��� !����
� �������E2-E+�>�������������!���� � ��2�

�� 1 ������ 
��� ��� B ���� ?1
B@� 5� � &�5���� �������&95��� ��� 
��������3� &��<� ���
���������
B��3������������(-(-���5����� �����]�/2)*:2(0+3)0���&�������3��&�5��
(*[� 5������� ���  ��\���� ���� ���� ��� 1
B�� ��� ������ �� ���� �� ���$� ��� /-*M� ���� �
��� �����&����������B ����2�

������ ������ ;�����5���������� �5� ��&�5��������1
B�&��� ��������&���E:3+R�
���;��� ����&������3���������5�������H�� ���?(D3ER@3��������� �����5H���&��?0E3(R@���
�� �5�&�$ ���?*3*R@2�

#���  ������� ��� ���� � �� �5�&�$ ��3� �� &����� ��� (-0:3�  ����!���� 5���� 
B��3�
����&��� 7��� �� $ ��� ������ �� ������� 5����� ��������&�������� �� �5�&�$ ���� � �� ���
(0)2+EE� >�&�� ��� ��� 
��������3� ������ )02D-+� >�&�� ��� ��� ��;�� ��� ?��Q�3� ���>�3�
�� ��� �� �� ��Q�@3� 0(/2-*/� ��� 5��������3� /)2+:(� �������� ��� <�� �����3� �� +/0� ���
����������� �<�� ������2�

����&� ���&���������������5 ���������3��� 
�6��?^���&����������;��;�������
>����������&95��@����
���������5� �����������(-0-�<��� ��5�&��;����������-3:/D2��

T������ I� ��H��3� �� ����&95��� ��� 
��������� &����� &��� /� >��5������ �� ���3� (�
>��5������ ��5�&����!����3� /� 5��������� ��H��3� 0+� &��� ��� ��� ��H��,���������$��&�3�
�<� �&����� 5 �&���������� ��� ���=�� �� �%���� &��5��=�����2� ��� �"����� %� ��
��& �  ��������7��������������5 �&������������������&��5��=�����2�

T������I� ���&����3� 
��������� &����� &���D*30R�5� �� �� <��=����$ ��� ���+� �� 0E�
����3�&������������G���5H���&�����5� ��&��� ���&��5������� �������������2�

������ ;�������������&����������$������&����������������%���� ��5�������������
���#�1�	�2���&�5���������$�����&�  ��5 ��&�5���������������� ���	���'�� ����3�
 �5 ���������� 5 ���&������� 0--R� ��� ;������ ������ &�5����� ��� �������� ���
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�� &�� �!������� ;���3�&��� �����������5 ����#���� ��� ����  �� ��'����'���2�?#�'@2�

�� ���� �������� ��� ��� ���� ��%� �&�� %�  ����!���� 5���� #��5��>��� ��� �%��&�� ���
������ �� ���� ?#��
�@2� #���� �����&� � 7��� �� 1�7����� #��� ��� 6�� ��%� �&�� ?1#6@�
	������� ����&��� �����&���(3E-��C����5��F�&������������2�

��� 7��� ��!�  ��5����� ���� ��5�&���� 5� �� �� ����� ��&���&��J��&�3� ����� ����
5�����;��3� ���� ;�!� 7��� ��� 5 �5 �������� ����  ��5���$;���� 5���� �� ����� ���
��5 ����� <�=��3� �� ��5� ���&������� ���5� $ ���3� 5 �5� &�������� <����� ���  �����
5� �� ��;� ���� <��9����3� ��%�� ��� �  �&������� ��� ��5������ �� �� ����� 5� �� ��;���
��;����������2� �� ��!����� 	����� ���8 ��� ��5 ���� ����������� )� <��&���$ ���� 5� ��
�����;��;������������������;������2�

�

'�=��3����"<�������&��7����&7�&��7�

#��� ����������5�� ��J����>���8 �&�3�����&���������������������������8 �����

16��� �� 
������������1�� ��J����6���8 �&����� �9���&������ ��� �� 
�16�3�  ����� ������
����� �&���������� ��� $ ��� �� ��������� �<������ �� $ ��� ��� ��<��F�&��� �� ���� ���
��5 ����������� ��!����� 	����� ���8 ��3�  ����� ���� ���� ��� ��� 9&����� +)20):� ��
+)20)*��������&95������
�����������2�

�

'�>��������-��,�%�7���:����!��3�����-�� ��3��"��������

#��<� ��� ��&���������� �5 ��������3� �� ��!����� 	����� ���8 ��� 5������ $ ���
������ ��� 02+:/3/**0� >�3� ������ ��� ��� 9&����� +)20):� �� +)20)*�  ����� ����� ��� (4�
#� �8 ������������ �����
�8;�������
�������������2�

�� ���� ;�� '����� ��� //)3-D� >�� ��� ��5 ����������� ���$� &��5������� ���
��!�����1��� �?��� 9&�����0E2-E-���(+2:*D@3��������&95������1�������������3�������
�������������*-�>��&��<� ����;� ���������-0�K�*-3--�>��?���-:�0E2-E-�������@���
())3-D� >�3� ��� �;� ������ ��� -0� K� ())3-D--� >�� ?���-*�(+2:*D@2��� �����8 ��� ����
$ ����%����//)3-D�>�3�$ ���������<� �� �����(-R��=�������5���������������;������2�

�����  ������� � 7��� <��� ����&������ ��<� ������ &��5������� � 5� �� ��&�� �&� �
���������H;�������&��� ������� ���������$����������&���������3���5 ��&95��2����
 ��5����3� �� ��5 ������� � �5 �������� ��� ��&�� �&�������� ��� 7��� >��;�� �  ���
���� ��������� ���& ������������� ����� �������;� ���G���&����������������� 9&�����
)D2)+(� ?������ �� ���� �� @� �� +)20):� ?������ �� �����@2� ������� ������ <���3� <���
5 ���&������ 5������ ��� &�  ����� ���� �  ��� Q����� ��� (M� #� �8 ��� ��� ������ �� ���

�8;�������
��������2�
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�+��2E�#*2��-:2E#�-2D(��2-):�20+��2/:#�� &��� -3--� >�� ��� ���� ;�� '�����
��&�� ������(+3*::)�>����� ������&��������;�������������;�2�

���������� ��!����� 1��� � ���$� ��& ���� ��� #��� &��<� ���  �&���� �4� ���/0E*--E�
::0)2�):B2�B+�2E�/�2*)/*2�(�/2(B:-2-/�*3�&����DD30E-+�>����E(+3+0)+�>�����
 ������&��������;�������������;�2�

���� ��� � ������� ��� $ ��� &��5������3� <��� ����&������ ��� ��<� ������
&��5������� 3� ��� ������ �;����&������ �� &� �&�� �!����3� ��������� �� ������� ���
&���� ;��������;�������������;�������!�����1��� 2�#��<� ����������&������3����
<���<����������� ��&��� ����� ���� ������<�&����� <���<����������� �95�&��� ��� #�  ���3� ��
#��5��	�Q�3�&������� ���������������S �������1 ��� ;�����1� �������2���

��� �&� ��� &��� ��� �������� �5 ���������� ��� �����3� ��� ������� ����������� I�
&��5��������������� ;��'�����������5 ��� ;����3� ����������$ ������� ����&����
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+:300E:�>����������������8;���������&�������9����5� �;����������95�&�������� ��������
���� ���������� ����3�&���5 ������������ ����2�

������� � �&>��� ������ ����� 5 ��� ;����� ��� 7��� ��� ��2� ���� ���� ;���� ���
;���� ��� 7��� ��� ��;� ���� 5������ >$� 5 ������"�&��� ��� ��5%&���� ��;��� ��3� �� 7���
��5������� ����� ��������� �������������&������������5%&��������;�������$ �������
 �&��2�'���3� <��� ����&�����������5 ������� �7����5 �������������1 �Q����
%&��&��
��� ��&��5������� ��� ��� �� �� 1
���� 5� �� ������ $ ���� �� �� � �����>���� ��� �����
1 �� ���������������2�
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'�?��������-��� ��("@�����7�����"#�����A����

�� ��!����� 	����� ���8 ��� 5������ +:300E:� >�� ��� S ��� ��� 1 ��� ;�����
1� �������3� ���� 7����� +3/*(D� >�� �5 �������� ���� ;���G��� ��� �11� ��� ����
��� 85�&�� &����������3� ��� ��Q�3� ���� ;���G��� 7��� �&�  � ��� ������ ��� ((,-:,(--*3�
&��<� ������>�����&� �����������&�������'����4�(-2D((,(-0/2����������&� �&�� �!�����
5� ���  ����������&� ����N$���2�

1� �� &��5 �;� � �� ���� ��� 85�&�� &����������3� �� ��5 ������� � �5 ��������
5��7����� ��� �������� ��� ���%����� �� �� �<���� �<��� ��� ������� �� �>3� ���� �� ��� I�
((,-:,(--*3� ��������&����� &��5� ���;��2� 1� �����3� &��<� ��� ��&����������
�5 ���������%�5���9;���&������� �7������������� ;���G����=���������&� �&�� �!������
5� ���� 85�&���&�����������3������Q�3��&�  � ������� �� ������I��������������&����
5����'������ ����������������4�(-2D((,(-0/2�

���������� ���=���F�&���������� ����;�� �%&��&�� ��&�&������5� ����� ���� ;���G���
 ����!����3� ���� ����� �� ���� �!����� ���� ������� �� 5� ���F�&��� ��� $ ��� ���
5 ��� ;�����5� �������3��&�5���������$ ������+3/*(D�>�3��������=5 ����������
;�����������=5����������11�����5 �&����������������� ���;��5 %;��2�
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�� &��5�������� ���������� 5 �;����� ��� � ����� /+3� ��� '��� �M� D2D*),(---3�
&�������� ��� �� ������� ��5����� ��� ��5 ������� 3� ���� &����� ��� ���;������ ���
�����<�&���;����5�&������������3�����5��� �����5����������������������������������
���&���� ;������������ �!������� ���������� �5�����5 ������������ ��2�

�� &��5�������� ���������� 5������ &� $�� � ������������ �&��J��&�2� �� ���3� ���
���� ���� � �� <�=����� ��� 5� &������� ��� &��5�������� ��� �&� ��� &��� �� � ��� ���
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#��5 �� ��<��� 3� 5� �����3� 7����� ���� ��� �����<�&���;��� ��5�&���� �����������
������<�&���������
��7�������Q�����&�� ��������&��5�������2�����& �������������
E)20:),(--D3� 7��� ��������&�� ������������ ��� � ������� ��� ��5�&���� ����������� ��
5 �&����������5� �� <�=��������5��&��������&��5�����������������3��5 ����������
���� ���=�� H��&�� ��� ����&��� ��� ����������� 5� �� �� &$�&���� ���  ���;"�&��� ����
�����<�&���;�����5�&��������������3�7�������Q��.�

�� 
��� <� F�&������$ ��������&�  F�&��������5%&������������������=������3�
 � ��3����F��&��3���;�����;���� $;�����,������$ ������� �5 ������3����5�����������
 �������� ��8 ���L�

��
�� ����������<�&��������������5%&������8&������?��;��� ��@L�

��
��� <� F�&��,��5 ���������;��������3��&�  �������< ����������L�

�� 
��� <� F�&��� ��� &�;� ���3� �� ����� ��� <��J������ &$ ���&��� �� �9�����
5��������8��&��L�

��
��� <� F�&������������������&���� ;��������5 ������������ ��3�����!�������
��� ��&������3����� ;������������������5��&$;��L�

�� 
��� <� F�&��� ��� $ ���� 5 �� ��$ ���� 5� �� �� &���� ;����3� &��<� ���
XB����;� ������������������ ���������������5� ������#���� ;����OL�

������ ��������7���������<9��&��7�9��&�����$���3���������������� L�

�������=������������� �������������7`9<� ������$�������5� <�&����L�

��
 ���<� ����������������8��&������F���&�L�

��
��� <� F�&������5������������$;���L�

C��"��� ��!��%�����D&��������@&�"��5��������&5�E�

C�(&"�����!�����!�@�7�!�!��!����7���E�

�������������������� �9���� ��������2�

'�;�����������&������ �����7������������������ ��������&������ �����&����
��������<�&���;�����5�&������������������$ ������������������5 ��������������������
���� &��&���G��� �<� ����� ��� �
�3� �� $� &����&������� I� �5��&����� ��� &��5��������
�������������5��������'����M�D2D*),(---2�

�
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�<�������� &������������ &��� 8����� �� � �=��� �� �8������ ��������$;���� ��� $ ��� ���
������&������� ��� &������9;��2� �� ���5�!�� ������������� �����$7������ %� <����� ���
&������ ��� 
��������� ����� �� 5 �=�������2� ��� ������3� 5�7������ ��������G��� ����
�;��������������&���$ ������5������� � � ��9�����&�����������2�

�

��!�!�F�G�"���%�!���F�G8��

�� ������� �����$ ��� 5 ���!���� ���  ����F�&��� �� ���>�� �� ��� ��  �&��� %�
�� �&������� 5� �� <������ �%5��&��� ��������� ��� ������� �2� ���� ����&������ ���
��5 ������� � 7���  ����!����� �� ���5�!�� ���� <�����3� ���� ;�!� 7��� ����;���
��&�����������������������2�

�� �<������� ��� $ ��� ��� ������&������� ��� &������9;��3� ��;��� � ��� ;�9&����� ��
�<�&����%��� �&�������5� ��&��=����5� ��� �����$������8���� ?	��@3�&�Q�� �����������
<��� &��5 �;���� ;��� ��<� ������ &��5������� 2� 1� �� ���� ���5�!�� ������������3� %�
&��� ������ ��5 ���� ��5�&����!���� �� ��&��&����3� 7��� ����%��  ����!�� �� �����������
<�����������������&��=���	��2��

�� ���7��� �% ��� ��� 5����� ��� ������&������� ���$� ���� ���� ��� ��&��� ���
&��������3�&���&��� �� �����$��&���� ����� ��5� �� �&��>�����������;��������<�������
&����������2�

����

1�
�����0!&�����7�!����

���  ��9����� �8������ �� ����� �� ����� ��� �5� ��G��� &����!����� ���
��5 ����������� ���.� ��� � ����� ���%���&�� ?5�5��3� 5�$���&�3� ;�� �3� �����3�  ������
� �"��&��@3�  ��9�����&������������&���8�������� �=��3�  ��9������������� ?���5�!��
���#	��@3������������;�!���������<����;����� 9&���������������������������2�

�

��!�!�F�G�"���%�!���F�G8��

��� ��9��������� ��������%���&�3� �&�&�$;���������� �&�&�$;���3����������������
5� �������  ������&�5������
��������2���5� ���� �"��&���� ;��&����������� �"��&����
��� ������&���� ����������;�� ������� ���&� 5� ������������2��
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��� ����������� ;�!���� ��� ��<����;��� �� 9&����� ���� � ��!�������
���5� � �������3� ��� ���5��� &��� 5���� ��5� �������!���3� ;���������3� 5��&���
������!��� ������&����� ��� ���2�1���� �� ����������5 ������� ������;��5� ��&��� ��
��� �&���������
�1��2�

���

1�'���"���A�����"��5H�������

��� �����G��� �����<% �&��� �� ����� ��� �5� ����� ��� ��5 ����������� ����
�7������5 �;������������&���������������� �����;�����I�8����������2�

�

��!�!�F�G�"���%�!���F�G8��

#������������������� �3�%������������������������&"��&��5� �8��&��;�������
I�����7������������< �������;�9&��������7��5�������2��

�� ��5 ������� � ��;� $�  ����!� � ����������� �� ������ ��� �������� ��� <������
5 ����&�����&���������������5� ���<� � � ����� ����������������&��� ������ ������
5�� G���5� �������2�

�

�1�.���"���A������������

���� ��������  �9����5���� ��5 �����������%� 5 �;�������� ��� <��&����������
����$7������&����� ��� ���&����>G��2���� �9����5�����5 �;�&� ����<������������
��� ��5%&���� �������3� ��� �������3� ����� ��5�&��� %� &���� ����� 5���� <���� ��� >�;� �
$ ������� �<H������������������2�

�

��!�!�F�G�"���%�!���F�G8��

� ����5 �������������������������1
a��5����� <��&���$ ����5� ���;��� �������
���� ���������� ����!�������������G���5� �8��&���������������;�9&����2�

�

9��3�	)�(�(��(�+���
(���

��5� �� �����;��������������5�&��������������3�����5 ������� ��5 �����������
���������� 5 �� ����� 5� �� ������ 3� &��5���� 3� &��� ��� � �� ������ � � ��� ��5�&����
5���9;��������&�  F�&��������5 ����������2�
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1� �� ����� � �� ����� ��� ����� ���>� ��� &�����G��� �� 5 ��� ;� � ��� �����
&� �&�� 9���&���<9��&��3�����5 ������� ���������������&����5��������� ���3��;�������
����  �;��;������3� &���� ����� ��� ��  ����3� ����������� ��� 5��>���� ��� ����� 58��
&��>����2��

1� �� �;��� � 5 �&������ � ���;��� ��&�  ������ ���� &>�;��3� �� ����������� ����
��� �����%�<�����5� ����&�����������&��������� �� ������ ��������� ����5� ���� �&���� �
�� ��&�������� ��5� <�&���3� ��%�� ��� &� ;��� ��� �9;��� 7��� < ����� �� ;���&������ ���
��&�����������$���2��

���5��&����������<����;�����<� ����!������%������� ����5� ���� ���� ����5��&�����
�����������7��������;����������=&�����7���5������&�  � �5� �����&� �����N$���2�
	���  ����!����� ����� ������ ��� ����� �� ������ ������� ���� $ ���� 5 �����;��� 5� ��
�����!� � �������� &��<� ���  �&���������� �� ��J��&�3� �;������� &������������ 5� �
��������=&����2�

�� <������ �;��� � &������������ ��� ����� 5� � �<�������3� �� ��5 ����������� ������
�������� ���7������ ��� � ��������� ������ 5� �� �<�������� ���%���&��� &���� �7������
&������������&���8�������� �=��2�����������������7����������7���$ �������%��
&��� �����5� ������3�5����5 �;����;�!�����������&������9;���3�8�������� �=��2�

�

9�
�3��%��"��!��(!�D&��A���!�������&�&����!��3��#���!�!��

��� ��� ��� ��� ��� 5 �5 ������� <� ��� ���7������ &��<� ��� &��5 �;�����
�5 ��������� ��� ��<� ������ &��5������� 2� �� 5���� ��� ��  �&��� <���  �5� ���� �� <���
����������&�����������&��������3�<�������������&��=����5� ��� �����$������8����5� ��
��5��������������&���������<��� ����!�������������������<�������%5��&��2�

�

9�'�3��%��"��!����������"�����!���57&������,0D&�!���

�� 5 �� ���� &�����5��� �� ���� ��� ��������� �%5��&��3� &��5������ 5� � <����� ��
������� ��5� �������&��������� ���������<�������������$ �����������������7������
��&���$ ��2�

1� ������<���������������3�����5 �����������5������ ������������� ������3�
5��������5� �������!�������&��=�������5� ��������$������8����������&����5���9;����
��� ��������� ��� &������������� �������3� <�!�������� ��&���$ ���  ����!� � ��
������ ������� �� ����������� ���� ��������� ��� � ��������� 5� �� ;� �<�&� � ����
�<�&�F�&��3� ������<�&�������&�  ����������<��>��3�����=��������3����&����������7�����
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�

���5�������<������������&��������� �7�����������������������&�����5� �����2����&����
�����&��������3�5������5� ����5�!���=�&������5� ���5 ������&��&�����7��� ����!��
����������������������������&�  �������� ��9������&���������5�����������2�

�

9�.�3��%��"����������!��(&��5����7���� ��!�������������&���� ��!��$�����

����� 5 �� ���� �;���� $� ����������� ��� �����G��� �����<% �&��� ���� ;�9&�����
��;����� �� ������3� �����!����� �� ��&���� ����������3� ���������� �� �B�
� �B��
+-0+.(-0)2���������G���&�  ���;�����;� ����� � ����!��������&������������������
���&��<� �������&�����5� ������2�

�

9�1�3��%��"��!��)�������"�����!�����0!&�����7�!���

�� ��5 ������� �  ����!�� �� &�  ���� �� ��&�������� ����  ��9����� �8�����3� ����
;�!�7���&������������������� ��9��������%���&���5� �����  ������&�5������
��������3�
��&����>��  ��9����� &������������ &��� 8���� 5� �� ��5 ���� ��5�&����!���� ���
��������������7�������  ����!������;����������������������;�!���������<����;���
�� 9&�����5� ����
�1��2��

�

9�9�3��%��"��!����������"�����!��$�&���

�����5 �� ����<������& ������������/2/����������&� 5��������5� �&� 2�

�

9�=�3��%��"��!���!&��� ��("@�����7�F3�(G�

�� ��5 ������� �  �7�� ��� �� ���5����� ��� �5 ���������� ��� 1 �� ���� ���
���&��������������3�������5� ����5H���&������ ���&�����=�� ��3����������;�����7���
��7��� �����<��&���$ ����<�=���%�&��5�����5� ��5�����-)�5������2�

#��<� ���5 �&���!�������(/*,(-(-3�%�<�&������������5 ������� �������&�������
������5��������1 �� ����������&��������������� ?1��@�������� �����������������
<� ���5� &���3����������;���������5�&�<�&�����������5 ���������������������;�����2��

1� �����3����Q����<�&���;����5 ����������&�  ��� ���5� ������&�����������5�����
��� 1��� 5���� 8 ���� ���������� 5� �� �� ��5 ����������� ��!����� 	����� ���8 ��2� ��
��5�&���&�������5� �����������&���&��J��&��%�������� �!��5�����;��&������� �����
�����5 ����3� ��������  �&������������5�����2�

�

9�>�3��I����!�����&#���� ��!��:�������%��!�!�����(7����!���F3�(�(G�

� ����� I� ��&��������� ���  �&�5� ����� ��� $ ���� ��� 5 ��� ;����� 5� ��������
�������9�������;��������3�����5 ������� ��5 ����������1 �Q���������&��5�������
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�����������3��4�-/�#��� ������� �"��������

�

�

��� ��� �2� 	� ���  �&�5� ����� 0+� $ ���3� ������ 7��� ��� 0/� ������ �� $�  ����!���� ��
5������������5%&��������;����3�������� ���/�$ ���3��� $�<��������&��5��>����������
 ����� ��������� ��2�

��5������������������ $�<������������$ ������*3*E�>�&�� ��3�&�����5���������
���E�b�E���� ��3�������!�����&� &�����)2)()�������5� ���������$ ��2��

�� ����� ��������� ����� $������������-/�$ ����?������<�&�����&�����M�-EL�-)�
��0-@3�������!������5 �=�����������03ED�>�&�� ��3���&��>�������7��������;�����<����
������� ���5 8=���������11���7��������5 ��������� ����� ����������;��2�

�
$�%&���?.�1��������� �&��5����������$ �������5 ��� ;�����5� �������2�

�����.�
�<� ������&��5������� ��5 ���������5������5 ������� �

��1
����� $��=�&������������������������(-(+3�(-(:���(-(*3�&��������������
����$ ������5��������������������;������ ��������������Q���� ����<�;� �� �3��� �����
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�

�

��5� 9����&>�;���2���� �������������������� ������;��� �3��� $�<����� �5����������
������7�������;���� ��2��

�� ����� �� $� 5 �5� ���� 5� ��  ���;� � ��5%&���� ��;��� ��� �� 5� �� <�&����� � ��
�� �������������������������;��2�	� ��������!�������������������<� ��������5%&����
��� �5����&��8��&��3� ��&�������5����� ��3� ��&���$ ������ &�9��=3���%��������������
;� �������5%&�������&��� �� ���������2�	� ����=�&���������G�������������������
������ ������3� &���� �� &��� ���� ��� 5������� ��;��� ��3� �� 5 ������� ��� ����� &��� ��
5 �&������ � ���;��� �� ��������� &��5������� � ��� &���� ��� ��&��������� 5� ��
�� ���� �����������&�����������5�"������2�

��� &���� ���  ���������� �������<��8 ���� �� �;%�� ��� �%&��&�� ���  ����� �����
���� ��3���;� $��� �<�����5����������������5� ���� ���� ��� �&��5�������������������
$ ����&�����5������5����1
��2�

1� �����3� �� $� &����&������� ������ 5� �&� � �� �5 ���������� ���  ����8 ����
�%&��&��� ������� ��� �&��5��>������� ������� $ ���� �� &��5 �;����� ��� 5������� ���
������ &��<� ��� �5 ��������� ��� 5 �� ���3� &���� ���� >�Q�� ��&����� ���� ��������
��5��������2�

�� & ���� ���� ���� ���� 5� �� ��1
��� �����!�����	��������8 ���	����� 5 �;F�
��G��� �� �� ��� �����;��;����� ��� 5� 9���� ��� /� ?� F�@� ����2� �58�� ����� 5� 9���3� ��
&������ �������� �����������������3�&����>�Q������&��������������;������� ;���G���
��� �������<�&���������������3������������5 �5������5��� ����� �  ��;��������5� �
5 �<��������� ��;��������� &��5������2� ��� ��G��� ��� �&��5��>������� ��;� ��� ���
������� �5� � ������� ;��F�&��3� �� <�������<���;� � ��  �&��������������� <�� �� ���� $ ����
��;�����5 �5 ������2�

�

=���	�
�	,��3�	�����(,�

�� 5 �&����� ��&��� ����� <� ����!���� �� ���� �9��� &�  ��������� ��� ��&����� I�
����������� 5 �&������3� >�Q�� ;����� �� �5 ���������� ���� ��&�������� ��&���$ ���� ��
�=�������5���� ������������������������;��� 3� &��<� �����7��� �������������5�����
��������� ������� ����;���M�(0:,(-0:2��

#��� ������������&���������5��������;�����������;��;����5������5 ����������3�
 ����������� 7��� �� ������ ���$� ��� &��<� ������� &��� ��� ����� �� ���  ������������
�������� ���;��� ����&�5���3� &��<� ��� ��&�� ����� �������� 5���� ����&95��� ���

��������,��2��

������ 5 �&����� ��� ��&��� �� �� 5����&����� ��� 5� �8��&�� ��&��� ���  �������� ���
5������ ��� ��&����3� &��<� ��� ����������� ;������3� ���� &���3� �� 5����&����� ���
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�����������3��4�-/�#��� ������� �"��������

�

�

 �7�� ������� ��� '�&����� �������� 5���� c ���� ���������3� ��� ����� ��� (),-:,(-()3�
�&��5��>������%�3���#����� ��
%&��&������ ���K�#
�2�

�����3� &����������� 5���� �=���� ���� ������ ��� ����3� 7��� ��� ��������
�5 ��������������&���$ ����5� ���������� ���5 �������5� �&� ��%&��&�3�7�������Q���
�� 1����� ��� #��� ���� ���������� ?1#�,��
@� �� �� ������� ��� 
�5�&���
���������,�����8 ��� ��� 
�5�&��� ���������� ?�
�,�
��@3� ������ ��;���������
�&��5��>������������� ��5�&��;�����
�2�

��1����3� �������� ��� 1
��� �� $� �=�&������ ��� ���� &�  ����� �� ���Q�&������
?(-(:���(-(*@3�5� ��7���>�Q�� ����� ��������$ ��2�

����� � ������� �7������ ���� ;���G������ �&� ����>9� �&��3���������;���������
 ����� �!����3� &��<� ��� Q$� �����&���� ��� �85�&�� 5 85 ��3� ������ �����!���� <����� ���
$����5 �;���������������&�5�����������  �������Q$����� ����2�

��� 7��� ������ �� ���� ;�� '����3� %� ��&���$ ��� ��!� � 7��� �� ��5 �����������
5���������(-R��=����������'��3����������������� ����� �!������ �;%����� ���������
&��5��������������� 9&�����0E-E-���(+:*D3�����$ ������//)3-D-->�3� ��&���!����
��� ����&95��� ����� �� ��� 1����� ��� �����3� ���  ��5�&��;��� $ ���� 5������� #��� ��
�������� ��� 5� &������� �9����� ��� (-R� �=�����2� ������ <� ��3�  ������ &��5 ���� ���
�� ��������� ��2�(E���()����'�������������M�(-2D((,(-0/2�����11�����������8�����
����������&���� ;����2�


�5� ��� ����&� � 7��� >�;� $� &��5�������� ��� �&� ��� &��� �� ���5����� ��� ����
DD*),(---���	��#2�

1� �<��3���5������������� �7��3�5� �<� ���������5������������&����
�3����� �2�0)�
�����& ��������������M2�E:2/*/,(-0*3����;� �����������=���F�&��������������
�< ����3�
������� �!��� �;������ �;9�����3� � ������������ Q������3���5 �!����� ��&�����;��� $�
5� � 0-� ?��!@� ����3� ������ �5 �&����� 5� � ����� ��� #"�� �� 
%&��&�� ��� ���;�������
�� �����;�5���� ���?#�1@3����#�����>��������������1��9��&��������������#�1��2�

�

>���	��,���	��

�� �7��5�� ���� ���&�5���� � ��� ���� 
�� ���� �� �� ��<� ������� ������ '�&�����
���������� ��� <���� ��� '�&����� ��� �5� ����� #�  ���;�� 5� �� �� �"#����!�"�����
$����!�� ������ 6������� C� ����0�&7��� 91��1=� �� 91��1>3� ��&���!�����������&95������

��������,��3� 5� �� ��� ���;������� ��� ��-0�-/�0� #���� ��� ������3� ����5� ����� ��
5� ����� �� &����;��� �� �����;�5���� ��3� �=&���� >� ��&���� �3� #�7�� #����� !�� �J� F!��G�
����K���������I��&����&������������������������=��
������������� �������������=��


3� ��;����� �� � �5 �&����� 5���� #"�� �� 
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